
リーマンショック「10年後の警告」

│
│
08
年
９
月
の
リ
ー
マ
ン
・
ブ
ラ

ザ
ー
ズ
の
破
綻
を
契
機
に
、
世
界
経

済
は
「
百
年
に
一
度
の
危
機
」
に
見

舞
わ
れ
た
。
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
は

日
銀
に
と
っ
て
も
予
期
せ
ぬ
も
の
だ

っ
た
の
か

　

最
初
に
申
し
上
げ
て
お
き
た
い
の

は
、
私
の
見
解
は
、
最
前
線
で
国
際

金
融
危
機
に
臨
ん
だ
日
銀
の
金
融
市

随
所
に
あ
っ
た

リ
ー
マ
ン
シ
ョッ
ク
の
予
兆

IN
T

E
R

V
IE

W国際的な協調行動が
金融市場の崩壊を防ぐ

大
和
総
研　

理
事
長　

中
曽 

宏

危
機
の
教
訓
を
生
か
し
、

警
戒
を
怠
る
こ
と
な
く
万
全
の
策
を

サ
ブ
プ
ラ
イ
ム
ロ
ー
ン
問
題
が
世
界
経
済
に
暗
い
影
を
落
と
し
始
め

た
２
０
０
７
年
当
時
、
米
国
の
金
融
当
局
は
「
シ
ス
テ
ミ
ッ
ク
な
問

題
に
は
な
ら
な
い
」
と
説
明
し
て
い
た
。
そ
の
後
も
危
機
の
予
兆
が

随
所
に
見
ら
れ
た
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
世
界
経
済
は
「
百
年
に
一
度

の
危
機
」
と
称
さ
れ
る
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
に
見
舞
わ
れ
た
。
金
融

シ
ス
テ
ム
は
な
ぜ
、
あ
の
危
機
を
未
然
に
防
ぐ
こ
と
が
で
き
な
か
っ

た
の
か
。
次
の
危
機
を
引
き
起
こ
さ
な
い
た
め
に
は
、
ど
の
よ
う
な

対
処
が
必
要
な
の
か
。
当
時
、
日
本
銀
行
の
金
融
市
場
局
長
と
し
て

最
前
線
で
危
機
の
封
じ
込
め
に
奔
走
し
、
そ
の
後
も
日
銀
副
総
裁
と

し
て
金
融
緩
和
政
策
に
よ
る
経
済
の
建
て
直
し
に
あ
た
っ
た
中
曽
宏

氏
に
、
10
年
前
の
回
顧
と
「
生
か
す
べ
き
危
機
の
教
訓
」
に
つ
い
て

話
を
聞
い
た
。 

（
編
集
部
）
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み
な
し
業
者
が

続
々
と
買
収
さ
れ
る
訳

　

楽
天
は
８
月
31
日
、
み
な
し
仮
想
通
貨
交
換
業

者
（
み
な
し
業
者
）
の
み
ん
な
の
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン

を
買
収
す
る
こ
と
を
発
表
し
た
。
10
月
１
日
に
、

み
ん
な
の
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
の
親
会
社
で
あ
る
ト
レ

イ
ダ
ー
ズ
イ
ン
ベ
ス
ト
メ
ン
ト
か
ら
、
２
億
６
５

０
０
万
円
で
全
株
式
を
取
得
す
る
。
楽
天
は
、
ネ

ッ
ト
通
販
や
実
店
舗
で
の
決
済
な
ど
に
お
い
て
仮

想
通
貨
を
用
い
る
こ
と
を
見
込
む
。

　

コ
イ
ン
チ
ェ
ッ
ク
の
巨
額
流
出
事
件
以
来
、
金

融
庁
に
よ
る
立
入
検
査
や
行
政
処
分
を
経
て
16
社

あ
っ
た
み
な
し
業
者
は
次
々
と
撤
退
。
現
時
点
で
、

み
な
し
業
者
は
コ
イ
ン
チ
ェ
ッ
ク
、
み
ん
な
の
ビ

ッ
ト
コ
イ
ン
、
ラ
ス
ト
ル
ー
ツ
の
３
社
の
み
と
な

っ
た
。
コ
イ
ン
チ
ェ
ッ
ク
は
４
月
に
マ
ネ
ッ
ク
ス

グ
ル
ー
プ
が
36
億
円
で
全
株
式
を
取
得
し
て
完
全

子
会
社
化
し
て
い
る
。
ラ
ス
ト
ル
ー
ツ
は
、
８
月

に
Ｓ
Ｂ
Ｉ
グ
ル
ー
プ
が
追
加
出
資
と
役
員
を
派
遣

し
経
営
支
援
に
乗
り
出
し
て
い
る
。
楽
天
に
よ
る

み
ん
な
の
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
買
収
に
よ
っ
て
、
み
な

し
業
者
全
社
が
大
手
資
本
の
傘
下
と
な
っ
た
。

　

仮
想
通
貨
交
換
業
者
の
新
規
登
録
申
請
を
行
う

企
業
は
百
数
十
社
に
の
ぼ
る
と
伝
え
ら
れ
て
い
る

が
、
こ
こ
に
は
電
話
で
の
問
合
せ
な
ど
も
カ
ウ
ン

ト
に
含
ま
れ
て
い
る
た
め
、「
実
際
に
登
録
を
目

指
し
て
い
る
の
は
半
数
以
下
」（
金
融
庁
関
係

者
）
と
い
う
。
そ
れ
で
も
50
社
程
度
が
新
規
登
録

の
列
を
な
し
て
い
る
。
後
述
の
と
お
り
、
金
融
庁

の
新
規
登
録
審
査
が
格
段
に
厳
し
く
な
る
中
で
、

登
録
の
可
否
判
断
が
優
先
し
て
行
わ
れ
る
み
な
し

業
者
を
買
収
す
れ
ば
、
長
蛇
の
「
順
番
待
ち
」
を

一
気
に
追
い
抜
く
こ
と
が
可
能
に
な
る
。
し
か
も
、

行
政
処
分
の
指
摘
事
項
に
よ
っ
て
態
勢
不
備
の
箇

所
が
明
ら
か
に
な
っ
て
い
る
た
め
、
正
規
登
録
業

者
（
登
録
業
者
）
に
向
け
て
「
何
を
改
善
す
れ
ば

よ
い
か
」
も
明
確
に
な
っ
て
い
る
。
つ
ま
り
資
本

力
の
あ
る
大
手
企
業
に
と
り
、
み
な
し
業
者
は

「
時
間
を
お
金
で
買
え
る
存
在
」
と
い
う
わ
け
だ
。

登
録
業
者
に
も「
身
売
り
」の
事
情

　

大
手
資
本
が
狙
う
の
は
、
み
な
し
業
者
だ
け
で

は
な
い
。
登
録
業
者
の
ビ
ッ
ト
ア
ル
ゴ
取
引
所
東

京
は
４
月
に
ヤ
フ
ー
子
会
社
の
出
資
を
受
け
て
、

ヤ
フ
ー
グ
ル
ー
プ
傘
下
と
な
っ
て
い
る
。
ビ
ッ
ト

ア
ル
ゴ
は
ま
だ
営
業
を
開
始
し
て
お
ら
ず
、
顧
客

も
存
在
し
て
い
な
い
「
ハ
コ
業
者
」。
そ
れ
に
も

か
か
わ
ら
ず
、
ヤ
フ
ー
は
40
％
の
株
式
を
20
億
円

超
の
金
額
で
取
得
し
た
と
見
ら
れ
る
。
登
録
業
者

と
し
て
ラ
イ
セ
ン
ス
を
取
得
し
て
い
る
こ
と
へ
の

プ
レ
ミ
ア
ム
と
い
え
る
が
、
業
界
で
は
こ
の
取
得

実
績
が
「
買
収
に
よ
る
ラ
イ
セ
ン
ス
取
得
価
額
の

目
安
」（
仮
想
通
貨
交
換
業
者
幹
部
）
と
考
え
ら

れ
て
い
る
よ
う
だ
。
登
録
業
者
の
中
に
は
、
以
前

か
ら
身
売
り
を
模
索
し
て
い
る
も
の
の
、「
あ
ま

り
の
高
値
を
ふ
っ
か
け
て
い
て
買
い
手
が
つ
か
な

い
業
者
も
あ
る
」（
業
界
関
係
者
）
と
い
う
。

　

み
な
し
業
者
の
ラ
ス
ト
ル
ー
ツ
に
出
資
す
る
Ｓ

Ｂ
Ｉ
に
は
、
グ
ル
ー
プ
傘
下
に
Ｓ
Ｂ
Ｉ
バ
ー
チ
ャ

ル
・
カ
レ
ン
シ
ー
ズ
と
い
う
登
録
業
者
が
存
在
す

る
。
あ
る
仮
想
通
貨
交
換
業
者
幹
部
は
「
ラ
ス
ト

ル
ー
ツ
も
グ
ル
ー
プ
傘
下
に
収
め
る
と
い
う
よ
り

は
投
資
目
的
」
と
推
測
し
、「
経
営
支
援
を
行
っ

て
登
録
業
者
に
な
れ
ば
、
高
く
売
り
抜
け
る
こ
と

が
十
分
可
能
」
と
話
す
。
登
録
業
者
の
買
収
に
関

心
を
示
し
て
い
る
中
国
企
業
も
あ
る
と
い
う
。

　

大
手
資
本
が
登
録
業
者
を
買
収
し
て
ま
で
早
期

１
月
に
起
き
た
コ
イ
ン
チ
ェ
ッ
ク
の
巨
額
流
出
事
件
以
降
、
度
重
な
る
行
政
処
分
や
み
な
し
仮

想
通
貨
交
換
業
者
の
撤
退
な
ど
、
激
震
が
続
く
仮
想
通
貨
業
界
。
そ
ん
な
な
か
、
大
手
の
Ｉ
Ｔ

企
業
が
仮
想
通
貨
交
換
業
者
を
飲
み
込
む
Ｍ
＆
Ａ
が
相
次
い
で
い
る
。
金
融
庁
の
新
規
登
録
審

査
が
格
段
に
厳
し
く
な
り
、
規
制
強
化
も
見
通
さ
れ
る
中
で
、
早
期
に
参
入
し
た
い
大
手
資
本

と
、
早
く
身
売
り
し
た
い
仮
想
通
貨
交
換
業
者
の
思
惑
が
一
致
し
て
い
る
た
め
だ
。
す
で
に
全

み
な
し
業
者
が
大
手
資
本
に
飲
み
込
ま
れ
て
お
り
、
登
録
業
者
の
争
奪
戦
も
熱
を
帯
び
て
い
る
。

売
手
・
買
手
の
思
惑
一
致
で
加
速
す
る

「
仮
想
通
貨
交
換
業
者
」
の
Ｍ
＆
Ａ
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漂
流
す
る

　
　
ド
イ
ツ
銀
行
の
行
方

ド
イ
ツ
銀
行
を
巡
る

最
近
の
動
向
と
そ
の
背
景

主
要
欧
米
金
融
機
関
の
業
績
好
調

が
続
く
中
、
ド
イ
ツ
銀
行
の
収
益
力

の
回
復
が
遅
れ
て
い
る
。
ド
イ
ツ
の

金
融
市
場
で
は
、
間
接
金
融
か
ら
直

接
金
融
へ
の
シ
フ
ト
や
オ
ー
バ
ー
バ

ン
キ
ン
グ
な
ど
を
背
景
に
、
商
業
銀

行
が
高
い
収
益
を
確
保
す
る
こ
と
が

難
し
い
状
況
と
な
っ
て
い
る
。
こ
の

た
め
、
ド
イ
ツ
銀
行
は
投
資
銀
行
業

務
（
特
に
債
券
を
中
心
と
し
た
市
場

関
連
業
務
）
に
活
路
を
見
い
だ
し
、

１
９
８
９
年
に
英
モ
ル
ガ
ン
グ
レ
ン

フ
ェ
ル
、
98
年
に
は
米
バ
ン
カ
ー
ス

ト
ラ
ス
ト
を
買
収
し
、
投
資
銀
行
業

務
を
拡
大
し
て
き
た
。

一
方
、
金
融
危
機
後
の
事
業
環
境

の
悪
化
や
規
制
強
化
（
特
に
レ
バ
レ

ッ
ジ
比
率
の
導
入
）
を
受
け
、
欧
米

主
要
金
融
機
関
は
投
資
銀
行
業
務

（
特
に
市
場
部
門
）
の
リ
ス
ト
ラ
を

実
施
し
て
き
た
。
そ
の
結
果
、
バ
ラ

ン
ス
シ
ー
ト
を
大
規
模
に
活
用
す
る

債
券
関
連
ビ
ジ
ネ
ス
が
大
き
な
打
撃

を
受
け
た
。
ド
イ
ツ
銀
行
は
２
０
１

２
年
９
月
に
「
ス
ト
ラ
テ
ジ
ー
２
０

１
５
＋
」
を
発
表
し
た
が
、
抜
本
的

な
リ
ス
ト
ラ
に
着
手
す
る
こ
と
な
く
、

15
年
４
月
に
は
「
ス
ト
ラ
テ
ジ
ー
２

０
２
０
」
を
発
表
し
、
こ
こ
に
至
っ

て
よ
う
や
く
投
資
銀
行
事
業
の
大
幅

な
縮
小
へ
と
か
じ
を
切
り
、
あ
わ
せ

て
収
益
性
の
低
い
ポ
ス
ト
バ
ン
ク
の

Ｉ
Ｐ
Ｏ
方
針
も
打
ち
出
し
た
。
と
こ

ろ
が
、「
ス
ト
ラ
テ
ジ
ー
２
０
２

０
」
を
発
表
し
て
２
年
も
経
た
な
い

17
年
３
月
に
は
、
ポ
ス
ト
バ
ン
ク
の

Ｉ
Ｐ
Ｏ
方
針
を
撤
回
。
さ
ら
に
、
18

年
４
月
に
は
ク
ラ
イ
ア
ン
Ｃ
Ｅ
Ｏ
を

解
任
し
、
リ
テ
ー
ル
責
任
者
で
あ
っ

た
ゼ
ー
ビ
ン
グ
氏
が
Ｃ
Ｅ
Ｏ
に
就
任

す
る
人
事
を
断
行
し
た
。
と
こ
ろ
が
、

ド
イ
ツ
銀
行
が
再
び
市
場
の
注
目
を
集
め
て
い
る
。
株
価
や
ク
レ
ジ
ッ
ト
ス
プ
レ
ッ
ド
は
さ
え
ず
、
市
場
に

ネ
ガ
テ
ィ
ブ
な
ヘ
ッ
ド
ラ
イ
ン
も
絶
え
な
い
。
投
資
銀
行
業
務
の
拡
大
戦
略
が
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
後
の

金
融
規
制
強
化
・
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
変
化
に
適
応
で
き
ず
、
リ
ス
ト
ラ
が
遅
れ
た
う
え
、
安
定
的
に
収
益
を
計
上

で
き
る
リ
テ
ー
ル
事
業
も
持
っ
て
い
な
い
こ
と
が
背
景
に
あ
る
。
①
リ
テ
ー
ル
・
Ｐ
Ｂ
部
門
の
低
収
益
性
、
②
投

資
銀
行
・
市
場
部
門
の
リ
ス
ト
ラ
と
収
入
拡
大
へ
の
道
筋
、
③
そ
の
他Tier1

債
の
利
払
い
問
題
が
ク
レ
ジ
ッ
ト

市
場
で
の
今
後
の
注
目
点
だ
。

投
資
銀
行
・
市
場
部
門
の
リ
ス
ト
ラ
策
に
注
目

み
ず
ほ
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル

シ
ニ
ア
ク
レ
ジッ
ト
ア
ナ
リ
ス
ト

野
村 

朗

み
ず
ほ
証
券

チ
ー
フ
ク
レ
ジ
ッ
ト
ス
ト
ラ
テ
ジ
ス
ト

大
橋 

英
敏
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