
海
外
Ｍ
＆
Ａ
の
む
ず
か
し
さ
と 

研
究
会
設
置
の
背
景

　

日
本
企
業
が
海
外
の
企
業
を
買
収

す
る
、
い
わ
ゆ
る
海
外
Ｍ
＆
Ａ
︵In

－

O
ut M

＆A

︶
は
、
激
し
い
グ
ロ
ー

バ
ル
競
争
の
な
か
で
、
日
本
企
業
が

ス
ピ
ー
ド
感
を
持
っ
て
成
長
を
遂
げ

て
い
く
に
は
、
重
要
か
つ
有
効
な
ツ

ー
ル
と
な
っ
て
お
り
、
近
年
、
案
件

数
・
金
額
と
も
に
増
加
傾
向
に
あ
る

︵
図
表
１
︶。
海
外
の
グ
ロ
ー
バ
ル

企
業
も
、
Ｍ
＆
Ａ
を
戦
略
的
・
積
極

的
に
活
用
し
、
さ
ら
な
る
成
長
に
結

び
つ
け
て
お
り
、
世
界
全
体
で
、
い

わ
ば
﹁
Ｍ
＆
Ａ
大
競
争
時
代
﹂
に
突

入
し
て
い
る
。
そ
の
た
め
、
海
外
企

業
と
の
競
争
を
勝
ち
抜
く
た
め
に
は
、

海
外
Ｍ
＆
Ａ
を
い
か
に
賢
く
活
用
し

て
い
く
の
か
、﹁
待
っ
た
な
し
﹂
の

状
況
に
な
っ
て
い
る
。

　

一
方
で
、
こ
の
よ
う
な
海
外
Ｍ
＆

Ａ
に
対
す
る
期
待
と
は
裏
腹
に
、
十

分
な
成
果
を
あ
げ
ら
れ
て
い
な
い
事

例
も
少
な
く
な
い
と
指
摘
さ
れ
て
い

る
。
確
か
に
、
海
外
Ｍ
＆
Ａ
に
は
、

制
度
・
言
語
・
文
化
面
の
違
い
、
情

報
の
非
対
称
性
、
め
ま
ぐ
る
し
く
変

化
す
る
状
況
へ
の
迅
速
・
果
断
な
対

応
の
必
要
性
等
、
高
い
ハ
ー
ド
ル
が

あ
る
。
し
か
し
、
こ
う
し
た
リ
ス
ク

を
取
る
こ
と
は
成
長
に
は
つ
き
も
の

で
あ
り
、
日
本
企
業
に
と
っ
て
重
要

な
選
択
肢
の
一
つ
で
あ
る
こ
と
に
変

わ
り
は
な
い
。
政
府
と
し
て
も
、
海

外
の
成
長
市
場
の
恩
恵
を
日
本
経
済

の
好
循
環
の
拡
大
に
つ
な
げ
て
い
く

こ
と
は
、
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
を
推
進
す

る
に
あ
た
っ
て
も
重
要
な
テ
ー
マ
と

な
る
。

　

そ
こ
で
、
経
済
産
業
省
は
、
過
去

の
日
本
企
業
の
経
験
や
教
訓
を
整
理

し
、
真
剣
に
海
外
Ｍ
＆
Ａ
に
取
り
組

ん
で
い
く
日
本
企
業
を
後
押
し
す
べ

く
、
２
０
１
７
年
８
月
に
学
識
者
・

実
務
家
等
か
ら
構
成
さ
れ
る
﹁
我
が

国
企
業
に
よ
る
海
外
Ｍ
＆
Ａ
研
究

会
﹂
を
立
ち
上
げ
た
︵
図
表
２
︶。

激
し
い
グ
ロ
ー
バ
ル
競
争
の
な
か
で
、
日
本
企
業
が
グ
ロ
ー
バ
ル
規
模
で
成
長
し
て
い
く
た
め
の

選
択
肢
の
一
つ
と
し
て
、
海
外
Ｍ
＆
Ａ
の
存
在
感
が
日
増
し
に
高
ま
っ
て
い
る
。
し
か
し
そ
の
一

方
で
、
思
う
よ
う
な
成
果
を
あ
げ
ら
れ
な
い
事
例
も
散
見
さ
れ
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
。
経
済
産

業
省
が
設
置
し
た
「
我
が
国
企
業
に
よ
る
海
外
Ｍ
＆
Ａ
研
究
会
」（
座
長：宮
島
英
昭
早
稲
田
大
学

商
学
学
術
院
教
授
）
で
は
、日
本
企
業
が
海
外
Ｍ
＆
Ａ
を
賢
く
活
用
し
、「
稼
ぐ
力
」
を
高
め
る
う

え
で
の
諸
問
題
と
克
服
へ
の
道
筋
を
探
る
。
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株
価
下
落
を
増
幅
さ
せ
た

「
恐
怖
指
数
」

最
高
値
を
更
新
し
続
け
て
き
た
米
国
の
株
式
市

場
が
２
月
に
入
り
、
不
安
定
な
値
動
き
に
よ
っ
て

世
界
同
時
株
安
を
引
き
起
こ
し
て
い
る
。
米
国
株

の
急
落
が
始
ま
っ
た
直
接
の
き
っ
か
け
は
、
２
月

２
日
に
発
表
さ
れ
た
１
月
分
の
米
雇
用
統
計
。
賃

金
上
昇
率
が
前
年
同
月
比
２
・
９
％
と
金
融
危
機

前
の
３
％
に
迫
り
、
イ
ン
フ
レ
圧
力
か
ら
利
上
げ

の
加
速
が
意
識
さ
れ
た
こ
と
が
引
き
金
と
な
っ
た
。

米
10
年
債
利
回
り
は
２
月
入
り
以
降
、
上
昇
基
調

を
続
け
、
２
月
14
日
時
点
で
１
月
末
比
約
10
ｂ
ｐ

高
い
２
・
82
％
で
推
移
し
て
い
る
。

さ
ら
に
、
オ
プ
シ
ョ
ン
価
格
か
ら
算
出
す
る

「
Ｖ
Ｉ
Ｘ
（
恐
怖
）
指
数
」
の
高
ま
り
も
、
株
価

下
落
を
増
幅
さ
せ
た
。
シ
カ
ゴ
・
オ
プ
シ
ョ
ン
取

引
所
に
お
け
る
１
月
の
Ｖ
Ｉ
Ｘ
指
数
の
高
値
は
９

・
31
〜
15
・
42
の
レ
ン
ジ
で
推
移
し
て
い
た
が
、

２
月
６
日
に
は
、
Ａ
Ｉ
Ｇ
の
破
綻
懸
念
が
浮
上
し

た
２
０
０
９
年
３
月
以
来
の
水
準
と
な
る
50
・
３

を
記
録
し
た
。
Ｖ
Ｉ
Ｘ
指
数
の
安
定
で
２
倍
、
３

倍
の
利
益
が
上
が
る
レ
バ
レ
ッ
ジ
型
Ｅ
Ｔ
Ｆ
・
Ｅ

Ｔ
Ｎ
や
、
Ｖ
Ｉ
Ｘ
指
数
と
逆
方
向
の
価
格
変
動
と

な
る
イ
ン
バ
ー
ス
型
Ｅ
Ｔ
Ｆ
・
Ｅ
Ｔ
Ｎ
と
い
っ
た

高
リ
ス
ク
商
品
を
保
有
し
て
い
た
投
資
家
は
、
Ｖ

Ｉ
Ｘ
指
数
の
急
上
昇
で
損
が
出
た
た
め
、「
株
式

な
ど
の
他
の
資
産
売
却
に
よ
る
損
失
補
填
に
動
き
、

こ
れ
が
さ
ら
な
る
株
安
と
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
上
昇

に
つ
な
が
っ
た
」（
三
井
住
友
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ

メ
ン
ト
市
川
雅
浩
シ
ニ
ア
ス
ト
ラ
テ
ジ
ス
ト
）
と

み
ら
れ
て
い
る
。

リ
ス
ク
オ
フ
で
は
な
い
株
価
下
落

１
月
ま
で
の
株
価
上
昇
を
演
出
し
た
、
低
金
利

・
低
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
、
そ
し
て
企
業
の
好
業
績

に
よ
る
「
適
温
相
場
」
が
、
米
金
利
の
上
昇
で
転

機
を
迎
え
て
い
る
の
は
確
か
で
あ
ろ
う
。
適
温
相

場
の
構
成
要
素
の
う
ち
、
低
金
利
は
剥
げ
落
ち
、

低
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
も
吹
き
飛
ん
だ
。

だ
が
、
ト
ム
ソ
ン
ロ
イ
タ
ー
に
よ
る
と
、
Ｓ
＆

Ｐ
５
０
０
種
株
価
指
数
の
う
ち
、
17
年
10
〜
12
月

期
決
算
が
市
場
予
想
を
上
回
っ
た
米
企
業
の
比
率

は
、
売
上
高
で
80
％
、
利
益
で
は
78
％
に
達
し
、

18
年
の
予
想
純
利
益
も
18
・
４
％
増
と
好
調
な
見

通
し
だ
。
直
近
の
ダ
ウ
平
均
株
価
の
最
高
値
で
あ

る
１
月
26
日
の
２
万
６
６
１
６
㌦
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
28

倍
を
超
え
て
い
た
が
、
足
も
と
で
は
25
倍
強
ま
で

低
下
し
た
。
日
本
市
場
で
も
、
上
場
企
業
全
体
で

見
た
18
年
３
月
期
の
純
利
益
は
過
去
最
高
と
な
る

前
期
比
27
％
増
の
28
兆
円
弱
が
市
場
で
予
想
さ
れ

て
い
る
。
直
近
の
日
経
平
均
株
価
の
最
高
値
で
あ

る
１
月
23
日
の
２
万
４
１
２
４
円
の
Ｐ
Ｅ
Ｒ
は
16

倍
弱
ま
で
上
昇
し
て
い
た
が
、
足
も
と
で
は
13
倍

強
ま
で
低
下
。
株
式
市
場
が
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
の

上
昇
に
よ
る
疑
心
暗
鬼
を
乗
り
越
え
、
割
安
感
が

意
識
さ
れ
る
「
業
績
相
場
」
に
移
行
で
き
る
か
が

焦
点
と
な
る
。

そ
れ
を
見
通
す
た
め
に
は
、
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ

の
上
昇
要
因
を
知
る
必
要
が
あ
る
が
、
そ
の
答
え

と
し
て
「
米
長
期
金
利
の
上
昇
」
が
あ
げ
ら
れ
る

理
由
は
判
然
と
し
な
い
。
な
ぜ
な
ら
、
米
国
で
の

景
気
過
熱
に
よ
っ
て
イ
ン
フ
レ
圧
力
が
高
ま
り
、

長
期
金
利
が
上
昇
す
る
の
は
き
わ
め
て
自
然
な
こ

と
だ
か
ら
だ
。
む
し
ろ
、
景
気
過
熱
に
よ
っ
て
急

ピ
ッ
チ
な
利
上
げ
を
迫
ら
れ
る
な
か
で
長
期
金
利

が
上
昇
し
な
け
れ
ば
、
景
気
後
退
に
陥
る
リ
ス
ク

が
意
識
さ
れ
て
い
た
と
言
え
よ
う
。
ま
た
、
年
明

株
式
市
場
の
「
適
温
相
場
」
が
転
機
を
迎
え
て
い
る
。
米
利
上
げ
加
速
観
測
を
契
機
に
米
国
株

が
過
去
最
大
の
下
げ
幅
を
記
録
し
、
瞬
く
間
に
世
界
中
に
株
安
が
広
が
っ
た
。
し
か
し
、
企
業

業
績
は
堅
調
な
た
め
、
今
回
の
株
価
急
落
は
「
割
高
感
・
上
昇
ス
ピ
ー
ド
の
調
整
」
と
の
見
方

が
強
い
。
当
面
は
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
の
高
止
ま
り
が
続
く
と
み
ら
れ
る
が
、
株
式
市
場
が
疑
心

暗
鬼
を
乗
り
越
え
、
市
場
が
適
温
相
場
か
ら
「
業
績
相
場
」
に
移
行
で
き
る
か
が
今
後
の
焦
点

と
な
る
。
懸
念
す
べ
き
は
、
業
績
相
場
へ
の
移
行
前
に
本
格
調
整
が
訪
れ
る
こ
と
だ
。

株
式
市
場
は
疑
心
暗
鬼
を
乗
り
越
え

「
業
績
相
場
」
に
移
行
で
き
る
か
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再
任
は
政
府
が
物
価
目
標
達
成
を

重
視
し
て
い
な
い
こ
と
の
表
れ
か

　

今
年
４
月
に
任
期
満
了
を
迎
え
る

黒
田
東
彦
日
本
銀
行
総
裁
を
再
任
す

る
方
針
を
、
政
府
が
固
め
た
も
よ
う

で
あ
る
。
以
下
で
は
黒
田
総
裁
の
続

投
を
前
提
に
、
そ
の
人
事
の
評
価
、

新
体
制
下
で
の
金
融
政
策
見
通
し
、

金
融
市
場
の
反
応
な
ど
に
つ
い
て
考

え
て
み
た
い
。

　

黒
田
総
裁
の
再
任
は
、
い
わ
ば
無

難
な
選
択
と
の
受
け
と
め
方
が
一
般

的
だ
ろ
う
。
足
も
と
で
、
内
外
の
株

式
市
場
が
に
わ
か
に
不
安
定
な
動
き

を
見
せ
る
な
か
、
金
融
政
策
に
関
す

る
市
場
の
不
確
実
性
を
低
下
さ
せ
、

安
定
化
効
果
を
発
揮
す
る
こ
と
が
期

待
さ
れ
る
。

　

黒
田
総
裁
の
就
任
直
後
に
掲
げ
ら

れ
た
、
２
％
の
物
価
目
標
を
２
年
程

度
で
達
成
す
る
と
い
う
方
針
は
、
５

年
経
っ
て
も
達
成
の
メ
ド
さ
え
立
た

な
い
状
況
で
は
あ
る
。
し
か
し
、
こ

の
５
年
間
で
経
済
環
境
は
改
善
し
、

円
高
は
修
正
さ
れ
株
価
は
上
昇
し
た

こ
と
か
ら
、
黒
田
総
裁
の
政
策
手
腕

は
及
第
点
、
と
い
う
の
が
一
般
の
受

け
と
め
で
あ
り
、
そ
れ
が
ま
た
政
府

の
認
識
で
も
あ
る
こ
と
が
、
今
回
の

再
任
の
方
針
に
つ
な
が
っ
た
の
で
は

な
い
か
。
ま
た
再
任
に
よ
っ
て
、
現

在
の
経
済
・
金
融
環
境
の
も
と
で
、

い
た
ず
ら
に
追
加
緩
和
措
置
が
実
施

さ
れ
る
可
能
性
は
ほ
ぼ
な
く
な
っ
た
。

　

さ
ら
に
、
金
融
政
策
方
針
の
柱
で

あ
る
は
ず
の
２
％
の
物
価
目
標
の
早

期
達
成
に
は
完
全
に
失
敗
し
て
い
な

が
ら
、
そ
れ
で
も
政
府
が
黒
田
総
裁

を
再
任
す
る
意
向
で
あ
る
こ
と
は
、

も
は
や
政
府
が
２
％
の
物
価
目
標
の

早
期
達
成
を
本
音
で
は
重
視
し
て
い

な
い
こ
と
の
表
れ
、
と
解
釈
で
き
る

の
で
は
な
い
か
。
こ
の
こ
と
は
、
２

期
目
の
黒
田
体
制
の
も
と
で
、
日
本

銀
行
が
２
％
の
物
価
目
標
の
位
置
付

け
を
修
正
し
、
金
融
政
策
の
正
常
化

を
進
め
て
い
く
こ
と
を
よ
り
容
易
に

２
％
の
物
価
目
標
を
達
成
で
き
な
か
っ
た
黒
田
東
彦
日
本
銀
行
総
裁
を
再
任
す
る
こ
と
は
、
も

は
や
政
府
が
目
標
の
早
期
達
成
を
本
音
で
は
重
視
し
て
い
な
い
こ
と
の
表
れ
と
も
解
釈
で
き
る
。

黒
田
総
裁
再
任
が
実
現
す
れ
ば
、
日
本
銀
行
が
金
融
政
策
の
正
常
化
を
進
め
て
い
く
こ
と
を
よ

り
容
易
に
す
る
の
で
は
な
い
か
。
正
常
化
の
過
程
で
進
む
円
高
を
政
府
は
警
戒
す
る
だ
ろ
う
が
、

正
常
化
を
遅
ら
せ
れ
ば
円
高
進
行
よ
り
も
格
段
に
大
き
な
リ
ス
ク
が
先
行
き
高
ま
る
と
い
う
点

を
、
日
本
銀
行
は
政
府
に
し
っ
か
り
と
説
明
し
て
ほ
し
い
。
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