
先
進
国
の
物
価
が

上
が
ら
な
い
謎

　

約
10
年
前
の
グ
ロ
ー
バ
ル
金
融
危

機
を
、
世
界
経
済
は
な
ん
と
か
乗
り

越
え
て
き
た
。
し
か
し
、
そ
の
後
の

先
進
国
経
済
の
成
長
ペ
ー
ス
は
緩
慢

で
あ
っ
た
。
２
０
１
３
年
11
月
に
は

ロ
ー
レ
ン
ス
・
サ
マ
ー
ズ
教
授
が
、

先
進
国
は
金
融
危
機
前
か
ら
長
期
停

滞
（secular stagnation

）
に
陥
っ

て
い
た
、
と
の
可
能
性
を
指
摘
し
て

注
目
を
集
め
た
。
長
期
停
滞
論
を
巡

っ
て
は
さ
ま
ざ
ま
な
議
論
が
行
わ
れ

て
き
た
が
、
い
ず
れ
に
せ
よ
中
長
期

的
な
経
済
成
長
の
問
題
に
金
融
政
策

で
対
応
す
る
こ
と
は
む
ず
か
し
い
、

と
い
う
の
が
お
お
む
ね
共
通
認
識
に

な
っ
て
い
る
。
一
方
、
金
融
政
策
は

短
期
的
な
景
気
変
動
に
は
影
響
を
与

え
る
こ
と
が
で
き
る
の
で
、
そ
の
メ

カ
ニ
ズ
ム
を
通
じ
て
「
物
価
の
安

定
」
を
保
つ
役
割
を
担
う
べ
き
と
理

解
さ
れ
て
い
る
。

　

実
際
、
そ
の
役
割
を
果
た
す
た
め
、

先
進
国
の
中
央
銀
行
は
量
的
緩
和
な

ど
極
端
な
手
法
も
用
い
な
が
ら
、
金

融
危
機
後
の
局
面
に
立
ち
向
か
っ
て

き
た
。「
非
伝
統
的
な
金
融
政
策
」

と
い
う
言
葉
も
定
着
し
た
。
そ
の
成

果
も
あ
っ
て
、
世
界
経
済
は
16
年
半

ば
ご
ろ
か
ら
拡
大
に
転
じ
、
長
期
停

滞
論
も
下
火
に
な
っ
た
。
と
こ
ろ
が
、

中
央
銀
行
に
と
っ
て
肝
心
の
物
価
が

な
か
な
か
上
が
ら
な
い
の
だ
。
日
米

欧
の
基
調
的
な
イ
ン
フ
レ
指
標
を
見

る
と
、
米
国
は
１
％
台
前
半
、
欧
州

は
１
％
前
後
、
そ
し
て
日
本
は
ゼ
ロ

近
傍
に
と
ど
ま
っ
て
い
る（
図
表
１
）。

　

先
進
国
の
物
価
が
上
が
ら
な
い
と

ひ
と
口
に
言
っ
て
も
、
日
本
の
物
価

の
上
が
ら
な
さ
は
別
格
で
あ
る
。
し

た
が
っ
て
、
物
価
が
上
が
ら
な
い
理

由
も
、
先
進
国
共
通
の
も
の
と
日
本

固
有
の
も
の
に
分
け
て
整
理
す
る
必

要
が
あ
る
。
ま
ず
、
先
進
国
に
共
通

し
て
、
景
気
が
良
い
割
に
物
価
が
上

が
ら
な
い
理
由
と
し
て
よ
く
あ
げ
ら

先
進
国
で
は
近
年
、
景
気
が
良
い
な
か
で
も
物
価
が
上
が
り
に
く
く
な
っ
て
い
る
。
日
本
の
場
合
は
、
そ
も

そ
も
長
年
に
わ
た
り
続
い
て
き
た
ゼ
ロ
イ
ン
フ
レ
の
慣
性
が
強
い
。
日
銀
は
、
超
低
金
利
を
長
く
続
け
た
場

合
に
金
融
機
関
の
経
営
体
力
を
奪
う
「
逆
効
果
」
の
可
能
性
を
認
識
し
て
い
る
と
思
わ
れ
る
が
、
２
％
イ
ン

フ
レ
の
実
現
を
圧
倒
的
な
最
優
先
課
題
と
す
る
な
か
で
ど
う
対
応
す
べ
き
な
の
か
、
そ
の
政
策
判
断
は
む
ず

か
し
い
。
既
存
の
経
済
理
論
は
２
％
程
度
の
イ
ン
フ
レ
率
の
必
要
性
を
強
調
す
る
が
、
金
融
面
の
リ
ス
ク
と

の
バ
ラ
ン
ス
を
ど
う
考
え
る
の
か
、
先
進
国
の
中
央
銀
行
は
自
ら
答
え
を
出
さ
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
。
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続
投
に
確
信
持
て
ず

　

「
続
投
だ
と
思
う
ん
だ
が
…
」。
２
０
１
７
年

12
月
、
財
務
省
や
日
銀
の
幹
部
に
総
裁
人
事
の
行

方
を
聞
く
と
、
一
様
に
歯
切
れ
が
悪
か
っ
た
。
黒

田
総
裁
の
続
投
を
楽
観
す
る
声
が
支
配
的
だ
っ
た

半
年
前
と
は
打
っ
て
変
わ
っ
て
、
そ
の
表
情
は
暗

い
。

　

13
年
、
デ
フ
レ
脱
却
を
公
約
に
掲
げ
て
民
主
党

（
当
時
）
か
ら
政
権
を
奪
還
し
た
安
倍
首
相
は
、

ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
「
第
一
の
矢
」
と
し
て
日
銀
に
積

極
的
な
金
融
緩
和
を
要
求
。
イ
ン
フ
レ
タ
ー
ゲ
ッ

ト
に
消
極
的
だ
っ
た
日
銀
出
身
の
白
川
方
明
総
裁

の
後
任
と
し
て
、
財
務
省
出
身
で
当
時
ア
ジ
ア
開

発
銀
行
総
裁
だ
っ
た
黒
田
氏
を
選
ん
だ
。

　

黒
田
総
裁
は
財
務
官
僚
時
代
か
ら
イ
ン
フ
レ
タ

ー
ゲ
ッ
ト
を
提
唱
す
る
論
文
を
英
紙
に
投
稿
す
る

な
ど
、
積
極
緩
和
論
者
で
知
ら
れ
る
。
就
任
直
後

の
13
年
４
月
、
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス
を
２
年
で
２

倍
に
増
や
す
「
異
次
元
緩
和
」
を
決
め
、
記
者
会

見
で
は
「
２
年
で
物
価
２
％
を
目
指
す
」
と
宣
言

し
た
。
過
度
な
円
高
は
是
正
さ
れ
、
企
業
収
益
も

回
復
。
12
年
12
月
に
始
ま
っ
た
景
気
回
復
は
６
年

目
に
入
っ
た
。

　

日
銀
法
は
再
任
を
禁
止
し
て
い
な
い
。
安
倍
首

相
は
こ
と
あ
る
ご
と
に
「（
黒
田
総
裁
の
）
手
腕

を
信
頼
し
て
い
る
。
金
融
政
策
は
任
せ
て
い
る
」

と
繰
り
返
し
て
い
る
。
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
は
「
ア
ベ

（
安
倍
）
ク
ロ
（
黒
田
）
ミ
ク
ス
」
と
呼
ば
れ
る

ほ
ど
で
、
黒
田
総
裁
再
任
は
盤
石
と
思
わ
れ
て
い

た
。本

田
氏
就
任
を
警
戒
す
る

財
務
省
と
日
銀

　

そ
れ
が
こ
こ
に
き
て
、
霞
が
関
や
日
銀
関
係
者

が
気
を
揉
み
始
め
た
の
は
、
本
田
氏
の
動
き
が
原

因
だ
。
10
月
の
衆
院
選
後
に
大
手
紙
が
相
次
い
で

「
黒
田
総
裁
の
再
任
有
力
」
と
報
じ
た
後
、
本
田

氏
が
反
撃
に
出
た
。
11
月
上
旬
に
ロ
イ
タ
ー
通
信

や
ブ
ル
ー
ム
バ
ー
グ
と
い
っ
た
外
資
系
メ
デ
ィ
ア

の
取
材
に
応
じ
、「
デ
フ
レ
脱
却
に
は
人
心
一
新

が
必
要
」「
レ
ジ
ー
ム
（
体
制
）
を
再
構
築
し
な

い
限
り
、
デ
フ
レ
か
ら
の
完
全
脱
却
は
無
理
」
と

訴
え
、
黒
田
総
裁
の
再
任
反
対
を
表
明
し
た
。

　

さ
ら
に
、
総
裁
就
任
の
打
診
が
あ
っ
た
場
合
の

対
応
を
問
わ
れ
、「
命
を
懸
け
る
」
と
言
い
き
り
、

日
銀
総
裁
に
強
い
意
欲
を
示
し
た
。
近
年
の
総
裁

人
事
で
、
候
補
に
あ
が
っ
た
人
物
が
こ
こ
ま
で
露

骨
に
意
欲
を
表
明
す
る
の
は
き
わ
め
て
め
ず
ら
し

い
。
大
手
メ
デ
ィ
ア
が
総
裁
人
事
報
道
に
慎
重
に

な
っ
て
い
る
の
も
こ
う
し
た
背
景
が
あ
る
。

　

「
本
田
さ
ん
だ
け
は
勘
弁
し
て
ほ
し
い
」。
こ

れ
が
財
務
省
・
日
銀
の
ほ
ぼ
一
致
し
た
見
解
だ
。

黒
田
続
投
支
持
の
裏
に
は
、「
交
代
し
て
本
田
氏

５
年
に
一
度
の
日
銀
総
裁
人
事
が
動
き
出
し
た
。
現
在
の
黒
田
東
彦
総
裁
の
任
期
は
２
０
１
８

年
４
月
ま
で
。
安
倍
晋
三
首
相
の
経
済
政
策
「
ア
ベ
ノ
ミ
ク
ス
」
の
立
役
者
で
あ
る
黒
田
総
裁

の
続
投
が
有
力
視
さ
れ
る
が
、
首
相
の
経
済
ブ
レ
ー
ン
で
あ
る
本
田
悦
朗
・
駐
ス
イ
ス
大
使
は

真
っ
向
か
ら
異
を
唱
え
、
自
ら
次
期
総
裁
へ
の
意
欲
を
公
言
し
て
は
ば
か
ら
な
い
。
人
事
レ
ー

ス
序
盤
は
「
本
命
黒
田
、
対
抗
本
田
」
の
構
図
だ
が
、
終
盤
に
か
け
て
ダ
ー
ク
ホ
ー
ス
が
急
浮

上
す
る
可
能
性
も
あ
る
。
台
風
の
目
と
な
っ
て
い
る
本
田
氏
の
動
向
か
ら
目
が
離
せ
な
い
。

日
銀
総
裁
人
事
、

本
田
悦
朗
氏
が
台
風
の
目
に

日銀総裁人事で台風の目となる本田悦朗氏（写真は
本誌のインタビューに応える本田氏、2015 年５月）。
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金
融
庁
が「
ホ
ワ
イ
ト
ペ
ー
パ
ー
」を
発
表
、

対
話
路
線
を
強
化
へ

20180108単論リポート1

金
融
検
査
マ
ニュ
ア
ル
は
廃
止
し
、金
融
機
関
に
創
意
工
夫
を
促
す

金
融
検
査
マ
ニュ
ア
ル
は
廃
止
し
、金
融
機
関
に
創
意
工
夫
を
促
す

監
督
指
針
も
大
幅
に
見
直
し

　

２
０
１
７
年
３
月
17
日
に
金
融
モ

ニ
タ
リ
ン
グ
有
識
者
会
議
が
取
り
ま

と
め
た
「
検
査
・
監
督
改
革
の
方
向

と
課
題
」（
金
融
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
有

識
者
会
議
報
告
書
）
の
発
表
か
ら
約

９
カ
月
。
こ
の
間
、
金
融
庁
は
報
告

書
の
提
言
を
ふ
ま
え
具
体
的
な
対
応

方
針
作
り
を
進
め
、
12
月
15
日
、

「
金
融
検
査
・
監
督
の
考
え
方
と
進

め
方
（
検
査
・
監
督
基
本
方
針
）

（
案
）」（
通
称
ホ
ワ
イ
ト
ペ
ー
パ

ー
）
を
発
表
し
た
。

　

ホ
ワ
イ
ト
ペ
ー
パ
ー
は
、
こ
れ
ま

で
の
検
査
・
監
督
の
あ
り
方
を
大
き

く
見
直
す
に
あ
た
っ
て
、
そ
の
土
台

と
な
る
基
本
方
針
。「
内
容
が
き
わ

め
て
重
要
」（
金
融
庁
幹
部
）
と
の

認
識
か
ら
、
意
見
募
集
期
間
を
異
例

の
２
カ
月
間
（
18
年
２
月
14
日
ま

で
）
と
し
た
。

　

金
融
界
の
関
心
が
高
か
っ
た
「
金

融
検
査
マ
ニ
ュ
ア
ル
」
の
扱
い
に
つ

い
て
は
、
19
年
４
月
１
日
に
廃
止
す

る
方
針
が
示
さ
れ
た
。
金
融
機
関
の

自
己
査
定
や
償
却
・
引
当
に
関
す
る

チ
ェ
ッ
ク
リ
ス
ト
で
あ
る
検
査
マ
ニ

ュ
ア
ル
の
「
別
表
」
も
、
公
認
会
計

士
協
会
の
実
務
指
針
と
重
複
す
る
部

分
が
多
い
こ
と
な
ど
を
勘
案
し
、
同

日
に
廃
止
す
る
。
今
後
、
有
識
者
な

ど
で
構
成
す
る
検
討
会
を
立
ち
上
げ

「
別
表
」
の
代
替
案
を
議
論
し
、
18

年
夏
を
メ
ド
に
考
え
方
を
ま
と
め
る
。

　

現
状
の
「
監
督
指
針
」
は
、
法
令

の
適
用
・
解
釈
に
関
連
す
る
部
分
は

残
す
が
、
オ
フ
サ
イ
ト
・
モ
ニ
タ
リ

ン
グ
の
着
眼
点
に
つ
い
て
の
記
述
は

見
直
す
。
具
体
的
に
は
、
不
必
要
な

記
述
は
削
除
・
簡
素
化
す
る
一
方
、

「
内
容
が
あ
ま
り
に
も
不
足
し
て
い

た
り
、
問
題
が
あ
っ
た
り
す
る
も
の

に
つ
い
て
は
見
直
し
て
い
く
」（
幹

部
）
と
い
う
。

　

検
査
・
監
督
に
関
す
る
分
野
別
の

「
考
え
方
と
進
め
方
」
も
示
す
。
た

と
え
ば
、「
コ
ン
プ
ラ
イ
ア
ン
ス
」

「
マ
ク
ロ
・
プ
ル
ー
デ
ン
ス
」「
金

融
仲
介
」「
Ｉ
Ｔ
ガ
バ
ナ
ン
ス
」「
資

産
分
類
や
償
却
・
引
当
」
と
い
っ
た

項
目
に
分
け
て
打
ち
出
す
。「
考
え

方
と
進
め
方
」
よ
り
も
仔
細
な
も
の

は
、「
デ
ィ
ス
カ
ッ
シ
ョ
ン
・
ペ
ー

パ
ー
（
Ｄ
Ｐ
）」
と
し
て
金
融
機
関

金
融
庁
は
12
月
15
日
、「
ホ
ワ
イ
ト
ペ
ー
パ
ー
」
と
称
さ
れ
る
「
金
融
検
査
・
監
督

の
考
え
方
と
進
め
方
（
検
査
・
監
督
基
本
方
針
）（
案
）」
を
発
表
し
た
。「
金
融
検

査
マ
ニ
ュ
ア
ル
」
は
２
０
１
９
年
４
月
１
日
に
廃
止
す
る
ほ
か
、
同
マ
ニ
ュ
ア
ル

の
「
別
表
」（
自
己
査
定
・
償
却
・
引
当
の
基
準
）
も
同
日
に
廃
止
す
る
。
金
融
庁

は
金
融
行
政
の
あ
り
方
を
制
度
面
か
ら
見
直
す
こ
と
で
、
金
融
機
関
と
の
対
話
路

線
を
よ
り
強
化
し
て
い
く
方
針
だ
。
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