
ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用
か
ら

年
間
３
４
０
１
億
ド
ル
が
流
出

　

近
年
、
米
国
に
お
い
て
、
ア
ク
テ

ィ
ブ
運
用
か
ら
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
運
用

へ
の
資
金
シ
フ
ト
が
顕
著
で
あ
る
。

バ
ン
ク
・
オ
ブ
・
ア
メ
リ
カ
・
メ
リ

ル
リ
ン
チ
の
調
査
に
よ
る
と
、
Ｓ
＆

Ｐ
５
０
０
指
数
を
ア
ウ
ト
パ
フ
ォ
ー

ム
し
た
米
国
大
型
株
を
投
資
対
象
と

す
る
米
国
の
投
信
は
、
２
０
１
６
年

８
月
時
点
で
全
体
の
14
％
に
す
ぎ
ず
、

過
去
最
低
の
記
録
と
な
っ
た
（
注
１
）。

米
国
で
は
16
年
に
ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用

か
ら
年
間
３
４
０
１
億
㌦
が
流
出
し
、

そ
の
清
算
件
数
と
合
併
件
数
は
い
ず

れ
も
09
年
以
降
で
最
多
と
な
っ
た
一

方
、
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
運
用
（
含
む
Ｅ

Ｔ
Ｆ
）
へ
の
資
金
流
入
額
は
５
０
４

８
億
㌦
に
達
し
た
（
注
２
）。
ま
た
、

07
年
１
月
か
ら
16
年
末
ま
で
の
累
積

純
流
出
入
額
は
、
米
国
株
の
ア
ク
テ

ィ
ブ
運
用
が
約
１
兆
１
１
２
０
億
㌦

の
純
流
出
で
あ
っ
た
一
方
、
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
運
用
と
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
合
計
で
約

１
兆
４
０
０
０
億
㌦
の
純
流
入
で
あ

っ
た
（
図
表
）。

　

ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用
を
主
体
と
す
る

資
産
運
用
会
社
は
苦
戦
を
し
い
ら
れ

て
い
る
。
ブ
ラ
ッ
ク
ロ
ッ
ク
の
ロ
ー

レ
ン
ス
・
フ
ィ
ン
ク
Ｃ
Ｅ
Ｏ
は
16
年

６
月
、
今
後
、
資
金
が
イ
ン
デ
ッ
ク

ス
運
用
に
大
規
模
に
シ
フ
ト
す
る
可

能
性
に
言
及
し
、
ブ
ラ
ッ
ク
ロ
ッ
ク

は
17
年
３
月
に
ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用
部

門
を
再
編
し
た
。
バ
ン
ガ
ー
ド
の
創

業
者
で
あ
る
ジ
ョ
ン
・
ボ
ー
グ
ル
氏

は
16
年
９
月
、「
ミ
ュ
ー
チ
ュ
ア
ル

・
フ
ァ
ン
ド
業
界
は
ゆ
っ
く
り
と
解

散
に
向
か
っ
て
い
る
」
と
指
摘
し
た

（
注
３
）。
フ
ィ
デ
リ
テ
ィ
は
16
年
11

月
初
旬
、
14
年
か
ら
同
社
の
Ｃ
Ｅ
Ｏ

を
務
め
て
い
た
ア
ビ
ゲ
イ
ル
・
ジ
ョ

ン
ソ
ン
氏
を
会
長
職
に
任
命
し
、
そ

れ
ま
で
会
長
職
を
務
め
て
い
た
父
親

の
エ
ド
ワ
ー
ド
・
ジ
ョ
ン
ソ
ン
氏
は

名
誉
会
長
に
就
任
し
た
。
同
社
は
新

体
制
の
も
と
、
低
コ
ス
ト
の
運
用
商

米
国
で
は
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
運
用
お
よ
び
Ｅ
Ｔ
Ｆ
へ
の
資
金
流
入
が
続
い
て
い
る
。低
コ
ス
ト
の

運
用
商
品
が
人
気
を
博
す
な
か
、と
り
わ
け
時
価
総
額
型
の
指
数
で
は
な
い
財
務
指
標
等
に
基

づ
い
て
構
成
さ
れ
る
ス
マ
ー
ト
ベ
ー
タ
型
Ｅ
Ｔ
Ｆ
へ
の
資
金
流
入
が
著
し
い
。フ
ィ
デ
ュ
ー
シ

ャ
リ
ー
・
デ
ュ
ー
テ
ィ
ー
規
則
改
定
の
影
響
も
あ
っ
て
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用
を
主
体
と
す
る
資

産
運
用
会
社
は
苦
戦
を
し
い
ら
れ
て
お
り
、再
編
の
波
が
押
し
寄
せ
て
い
る
。
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン

ド
業
界
は
閉
鎖
や
手
数
料
率
の
引
下
げ
を
余
儀
な
く
さ
れ
て
お
り
、岐
路
に
立
た
さ
れ
て
い
る
。
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明
ら
か
と
な
っ
た

「
日
本
型
金
融
排
除
」
の
実
態

　

金
融
庁
は
、
毎
事
務
年
度
に
お
い
て
重
点
的
に

取
り
組
む
「
金
融
行
政
方
針
」
を
示
し
て
お
り
、

そ
の
進
捗
状
況
や
実
績
な
ど
の
評
価
を
と
り
ま
と

め
た
も
の
が
「
金
融
レ
ポ
ー
ト
」
だ
。
金
融
レ
ポ

ー
ト
の
公
表
に
あ
た
っ
て
は
、「
金
融
庁
が
何
を

考
え
て
い
る
の
か
を
対
外
的
に
明
ら
か
に
す
る
こ

と
が
重
要
」
と
の
森
長
官
の
問
題
意
識
の
も
と
、

金
融
機
関
だ
け
で
は
な
く
、
広
く
一
般
に
読
ん
で

も
ら
う
こ
と
を
意
識
し
て
い
る
。
そ
の
た
め
、
平

易
さ
、
わ
か
り
や
す
さ
が
徹
底
的
に
追
求
さ
れ
て

お
り
、
グ
ラ
フ
の
見
せ
方
な
ど
も
細
部
ま
で
工
夫

が
凝
ら
さ
れ
て
い
る
。

　

２
０
１
６
事
務
年
度
（
16
年
７
月
〜
17
年
６

月
）
の
金
融
行
政
を
対
象
と
す
る
今
回
の
金
融
レ

ポ
ー
ト
は
、
９
月
中
旬
に
も
公
表
さ
れ
る
見
通
し
。

そ
の
素
案
を
み
る
と
、
業
態
別
で
圧
倒
的
に
記
述

が
目
立
つ
の
が
地
域
金
融
機
関
だ
。
昨
年
の
金
融

レ
ポ
ー
ト
で
も
、
コ
ア
業
務
純
益
か
ら
有
価
証
券

運
用
益
等
を
除
い
た
貸
出
な
ど
の
本
業
か
ら
得
ら

れ
る
利
益
が
、「
25
年
３
月
期
に
６
割
超
の
地
域

銀
行
で
マ
イ
ナ
ス
に
な
る
」
と
の
記
述
が
話
題
に

の
ぼ
っ
た
こ
と
は
記
憶
に
新
し
い
。
今
回
の
金
融

レ
ポ
ー
ト
で
は
、
貸
出
金
利
回
り
の
低
下
や
役
務

収
益
の
落
込
み
が
予
想
よ
り
速
い
ペ
ー
ス
で
進
ん

で
お
り
、「
直
近
の
17
年
３
月
期
決
算
で
本
業
か

ら
得
ら
れ
る
利
益
が
５
割
超
の
地
域
銀
行
で
す
で

に
赤
字
に
な
っ
た
」
と
指
摘
し
て
い
る
。

　

こ
う
し
た
状
況
に
も
か
か
わ
ら
ず
、
地
域
金
融

機
関
の
多
く
が
楽
観
的
な
シ
ナ
リ
オ
の
も
と
、

「
担
保
・
保
証
に
依
存
し
た
融
資
に
よ
る
量
的
拡

大
を
は
じ
め
と
し
た
既
存
の
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の

延
長
線
上
で
の
対
応
を
行
っ
て
い
る
」
と
批
判
。

加
え
て
、「
好
ま
し
く
な
い
シ
ナ
リ
オ
」
の
発
生

リ
ス
ク
と
し
て
、
①
金
利
競
争
の
継
続
に
よ
る
長

短
金
利
差
の
非
改
善
、
②
金
利
リ
ス
ク
の
顕
在
化

に
よ
る
含
み
損
の
発
生
・
拡
大
、
③
引
当
金
の
積

み
増
し
に
よ
る
信
用
コ
ス
ト
の
３
点
を
あ
げ
、
こ

う
し
た
シ
ナ
リ
オ
下
に
お
い
て
も
健
全
性
を
維
持

で
き
る
持
続
可
能
な
ビ
ジ
ネ
ス
モ
デ
ル
の
構
築
を

求
め
た
。

　

さ
ら
に
、
事
業
の
将
来
性
が
高
い
の
に
信
用
力

が
低
い
企
業
に
は
融
資
を
し
な
い
「
日
本
型
金
融

排
除
」
の
実
態
把
握
を
目
的
と
し
た
「
約
３
万
社

へ
の
企
業
ア
ン
ケ
ー
ト
」
の
調
査
結
果
も
開
示
し

た
。
３
万
社
中
８
９
０
１
社
か
ら
集
ま
っ
た
回
答

を
集
計
・
分
析
し
た
結
果
、「
担
保
・
保
証
が
な

い
と
融
資
に
応
じ
て
く
れ
な
い
」
と
感
じ
て
い
る

割
合
は
、
正
常
先
上
位
で
23
％
に
と
ど
ま
る
一
方
、

要
注
意
先
以
下
で
は
54
％
に
の
ぼ
っ
た
（
図
表
）。

「
信
用
保
証
協
会
の
保
証
を
利
用
し
て
い
る
」
状

況
を
み
る
と
、
正
常
先
上
位
で
26
％
、
要
注
意
先

以
下
で
76
％
。
こ
れ
ら
の
調
査
結
果
か
ら
、「
資

金
繰
り
に
困
っ
て
い
る
要
注
意
先
以
下
の
企
業
は

十
分
に
新
規
融
資
を
受
け
ら
れ
て
い
な
い
」
と
し

て
、
金
融
レ
ポ
ー
ト
の
素
案
に
は
「『
日
本
型
金

融
排
除
』
が
生
じ
て
い
る
と
考
え
ら
れ
る
」
と
明

記
さ
れ
て
い
る
。

ア
パ
ー
ト
ロ
ー
ン
＆
カ
ー
ド
ロ
ー
ン

に
異
例
の
言
及

　

金
融
レ
ポ
ー
ト
の
素
案
に
は
、
昨
今
話
題
の
ア

パ
ー
ト
ロ
ー
ン
と
銀
行
カ
ー
ド
ロ
ー
ン
に
つ
い
て

も
、
一
つ
の
章
を
割
い
て
詳
細
な
言
及
が
な
さ
れ

て
い
る
。
過
去
の
金
融
レ
ポ
ー
ト
を
み
て
も
、
金

融
機
関
の
特
定
の
ビ
ジ
ネ
ス
に
突
っ
込
ん
で
言
及

し
た
例
が
な
く
、
素
案
を
読
ん
だ
大
手
行
幹
部
も

金
融
庁
が
９
月
中
旬
に
も
公
表
す
る
金
融
レ
ポ
ー
ト
の
素
案
を
ま
と
め
た
。
金
融
レ
ポ
ー
ト
の

公
表
は
２
０
１
４
年
か
ら
始
ま
っ
て
お
り
（
当
初
の
名
称
は
金
融
モ
ニ
タ
リ
ン
グ
レ
ポ
ー
ト
）、

今
年
で
４
回
目
。
盛
り
込
ま
れ
る
内
容
や
記
述
の
表
現
方
法
に
は
森
信
親
長
官
の
こ
だ
わ
り
が

あ
り
、
今
回
も
金
融
行
政
改
革
を
推
進
す
る
森
長
官
の
強
い
〝
意
志
〞
が
込
め
ら
れ
て
い
る
。

「
３
万
社
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査
」
の
結
果
や
ア
パ
ー
ト
ロ
ー
ン
、
カ
ー
ド
ロ
ー
ン
な
ど
に
焦
点
が

あ
て
ら
れ
た
今
回
の
金
融
レ
ポ
ー
ト
も
、
金
融
業
界
で
大
き
な
反
響
を
呼
び
そ
う
だ
。

森
長
官
の
強
い
意
志
が
込
め
ら
れ
た

９
月
公
表
の
「
金
融
レ
ポ
ー
ト
」
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高
齢
層
へ
の
保
障
充
実
と

青
壮
年
層
へ
の
接
点
拡
大

│
│
経
営
方
針
と
し
て
重
視
し
て
い

る
点
は
何
か

　

三
つ
の
重
点
が
あ
る
。
一
つ
目
は
、

徹
底
し
て
お
客
さ
ま
本
位
の
業
務
運

営
を
追
求
す
る
こ
と
。
具
体
的
に
は
、

①
お
客
さ
ま
ニ
ー
ズ
に
応
え
る
商
品

を
開
発
し
、
②
親
切
・
丁
寧
な
説
明

に
よ
り
募
集
品
質
の
向
上
を
果
た
す

こ
と
で
、
③
商
品
や
サ
ー
ビ
ス
の
内

容
を
お
客
さ
ま
に
し
っ
か
り
ご
理
解

い
た
だ
き
、
納
得
し
て
ご
契
約
い
た

だ
く
│
│
と
い
う
プ
ロ
セ
ス
を
実
現

し
て
い
き
た
い
。
募
集
資
料
を
は
じ

め
と
し
た
諸
資
料
、
お
客
さ
ま
サ
ー

ビ
ス
、
業
務
フ
ロ
ー
や
事
務
プ
ロ
セ

ス
な
ど
す
べ
て
の
面
に
お
い
て
、

「
わ
か
り
や
す
さ
」
の
視
点
で
見
直

し
て
い
く
。

　

二
つ
目
は
持
続
的
な
成
長
の
実
現
。

２
０
１
５
〜
17
年
度
の
中
期
経
営
計

画
で
掲
げ
た
月
額
保
険
料
ベ
ー
ス
の

売
上
目
標
５
０
０
億
円
を
、
予
定
よ

り
も
１
年
前
倒
し
で
15
年
度
に
達
成

し
、
16
年
度
も
５
５
３
億
円
と
い
う

民
営
化
以
降
、
最
高
の
売
上
げ
を
達

成
し
た
。
こ
の
流
れ
を
ふ
ま
え
、
今

後
も
新
契
約
の
獲
得
を
進
め
、
当
社

が
将
来
に
わ
た
っ
て
成
長
し
続
け
て

い
く
土
台
を
築
い
て
い
き
た
い
。

　

三
つ
目
は
事
業
運
営
に
お
け
る
健

全
性
の
確
保
で
あ
り
、
資
産
運
用
面

に
お
い
て
Ｅ
Ｒ
Ｍ
に
基
づ
き
、
リ
ス

ク
管
理
を
よ
り
強
化
し
て
い
く
。

│
│
マ
イ
ナ
ス
金
利
政
策
や
少
子
高

齢
化
・
人
口
減
少
な
ど
、
国
内
の
生

保
業
界
が
直
面
し
て
い
る
外
部
環
境

に
ど
の
よ
う
に
対
応
し
て
い
く
か

　

マ
イ
ナ
ス
金
利
政
策
の
導
入
以
降
、

非
常
に
厳
し
い
低
金
利
環
境
に
さ
ら

さ
れ
て
い
る
。
そ
れ
に
対
応
す
る
た

め
、
ま
ず
予
定
利
率
の
見
直
し
を
行

っ
た
。
一
般
的
な
商
品
に
つ
い
て
、

昨
年
８
月
に
１
・
５
％
か
ら
１
％
と

し
、
さ
ら
に
標
準
利
率
の
引
下
げ
に

対
応
し
て
、
今
年
４
月
に
０
・
５
％

ま
で
引
き
下
げ
た
。
こ
れ
は
低
金
利

環
境
下
で
も
商
品
の
収
益
性
を
確
保

す
る
た
め
の
予
定
利
率
の
改
定
だ
が
、

そ
れ
に
伴
う
保
険
料
引
上
げ
効
果
を

６
月
21
日
に
就
任
し
た
か
ん
ぽ
生
命
保
険
の
植
平
光
彦
社
長
が
当
会
な
ど
の
共

同
イ
ン
タ
ビ
ュ
ー
に
応
じ
た
。
重
点
施
策
と
し
て
「
お
客
さ
ま
本
位
の
業
務
運

営
の
追
求
」「
持
続
的
な
成
長
の
実
現
」「
事
業
経
営
に
お
け
る
健
全
性
の
確
保
」

を
あ
げ
た
う
え
で
、
低
金
利
環
境
に
対
応
し
た
商
品
の
投
入
や
資
産
運
用
の
高

度
化
・
多
様
化
を
進
め
て
い
く
方
針
を
示
し
た
。
将
来
的
な
海
外
Ｍ
＆
Ａ
の
可

能
性
も
想
定
し
つ
つ
、
研
究
・
検
討
を
進
め
て
い
く
考
え
だ
。（
編
集
部
）
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