
上
昇
す
る
邦
銀
の 

ド
ル
調
達
コ
ス
ト

近
年
、
邦
銀
の
ド
ル
調
達
環
境
が

悪
化
し
て
い
る
。
邦
銀
が
ド
ル
調
達

で
活
用
す
る
為
替
ス
ワ
ッ
プ
取
引
に

お
い
て
支
払
う
上
乗
せ
分
で
あ
る
ベ

ー
シ
ス
ス
ワ
ッ
プ
（
上
昇
す
れ
ば
上

乗
せ
幅
拡
大
）
の
推
移
を
み
る
と
、

２
０
１
４
年
半
ば
以
降
上
昇
し
、
16

年
初
め
に
５
年
物
で
一
時
１
０
０
bp

に
達
し
た
（
図
表
１
）。
こ
の
水
準

は
過
去
最
高
レ
ベ
ル
で
、
と
く
に
１

年
以
下
の
期
間
の
短
い
取
引
の
上
昇

が
著
し
い
が
、
短
期
の
ス
ワ
ッ
プ
取

引
は
、
大
手
行
よ
り
地
域
金
融
機
関

が
活
用
す
る
場
合
が
多
い
。
17
年
に

入
り
、
ベ
ー
シ
ス
ス
ワ
ッ
プ
は
短
期

を
中
心
に
低
下
す
る
動
き
も
み
ら
れ

る
が
、
米
国
で
は
17
年
内
に
３
月
も

含
め
３
回
の
利
上
げ
が
想
定
さ
れ
て

お
り
、
ド
ル
調
達
環
境
は
今
後
も
厳

し
い
と
思
わ
れ
る
。
し
た
が
っ
て
、

こ
う
し
た
状
況
悪
化
を
憂
慮
す
る
声

が
強
ま
っ
て
い
る
。

も
ち
ろ
ん
、
こ
の
背
景
に
は
、
日

本
企
業
の
旺
盛
な
ド
ル
資
金
需
要
が

あ
る
。
日
本
国
内
は
少
子
高
齢
化
や

デ
フ
レ
脱
却
が
困
難
な
状
況
に
あ
り
、

投
資
機
会
が
乏
し
く
な
っ
て
い
る
た

め
、
日
本
企
業
の
海
外
進
出
が
活
発

化
し
、
海
外
企
業
の
買
収
が
目
立
つ
。

13
年
以
降
、
日
本
の
対
外
直
接
投
資

が
急
増
し
、
16
年
に
は
18
兆
円
に
達

し
て
い
る
。
ま
た
、
日
銀
に
よ
る
マ

イ
ナ
ス
金
利
政
策
が
導
入
さ
れ
、
邦

銀
が
海
外
へ
の
投
資
や
外
貨
貸
出
を

積
極
的
に
取
り
組
ん
だ
影
響
も
あ
る
。

し
か
し
、
こ
う
し
た
日
本
企
業
の
旺

盛
な
海
外
進
出
意
欲
や
、
日
本
国
内

近
年
、
邦
銀
の
ド
ル
調
達
環
境
は
悪
化
し
て
い
る
。
こ
の
背
景
に
は
、
新
興
国
の
ソ
ブ
リ
ン
・
ウ
ェ

ル
ス
・
フ
ァ
ン
ド
や
外
貨
準
備
高
等
の
資
金
力
低
下
、
規
制
強
化
に
よ
る
米
国
プ
ラ
イ
ム
Ｍ
Ｍ
Ｆ
の

激
減
、
国
際
金
融
規
制
の
強
化
な
ど
、
こ
れ
ま
で
の
邦
銀
の
主
要
ド
ル
資
金
調
達
ル
ー
ト
が
細
っ
た

こ
と
が
あ
る
。
足
も
と
、
米
国
金
利
急
騰
で
保
有
外
債
に
含
み
損
が
発
生
し
た
邦
銀
が
売
却
を
進
め

て
い
る
た
め
調
達
コ
ス
ト
は
落
ち
着
い
て
い
る
が
、
米
国
が
利
上
げ
局
面
に
入
っ
て
い
る
こ
と
か
ら

今
後
調
達
コ
ス
ト
は
上
昇
す
る
と
思
わ
れ
る
。
安
定
的
か
つ
低
利
の
ド
ル
預
金
獲
得
力
の
重
要
性
が

一
段
と
増
そ
う
。
本
稿
で
は
、
邦
銀
の
ド
ル
調
達
環
境
悪
化
の
大
き
な
要
因
と
し
て
働
い
て
い
る
ド

ル
資
金
調
達
ル
ー
ト
の
構
造
変
化
に
つ
い
て
説
明
し
、
邦
銀
の
ド
ル
調
達
環
境
に
つ
い
て
展
望
す
る
。
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バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
正
常
化
に

意
欲
燃
や
す
イ
エ
レ
ン
議
長

「（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
に
よ
る
）
資
産
購
入
は
あ
く
ま
で
景

気
悪
化
が
深
刻
化
し
た
時
に
頼
る
も
の
で
あ
っ
て
、

日
常
的
に
使
う
政
策
手
段
に
は
し
た
く
な
い
」
│

│
。
前
回
の
利
上
げ
か
ら
わ
ず
か
３
カ
月
で
追
加

利
上
げ
を
決
め
た
３
月
14
、
15
日
の
連
邦
公
開
市

場
委
員
会
（
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
）
で
、
連
邦
準
備
制
度
理

事
会
（
Ｆ
Ｒ
Ｂ
）
の
イ
エ
レ
ン
議
長
は
バ
ラ
ン
ス

シ
ー
ト
正
常
化
へ
の
意
欲
を
強
く
に
じ
ま
せ
た
。

　

バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
の
正
常
化
と
は
、
リ
ー
マ
ン

シ
ョ
ッ
ク
以
降
、
３
次
に
わ
た
る
量
的
緩
和
政
策

（
資
産
購
入
プ
ロ
グ
ラ
ム
）
で
積
み
上
が
っ
た
Ｆ

Ｒ
Ｂ
の
資
産
規
模
を
徐
々
に
「
適
正
な
規
模
」
に

縮
小
さ
せ
て
い
く
プ
ロ
セ
ス
だ
。
２
０
０
８
年
半

ば
に
約
９
０
０
０
億
㌦
だ
っ
た
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
総
資
産

は
、
14
年
10
月
に
５
倍
の
約
４
・
５
兆
㌦
に
ま
で

膨
張
。
14
年
10
月
に
量
的
緩
和
（
Ｑ
Ｅ
３
）
終
了

を
発
表
し
て
以
降
、
償
還
期
限
が
到
来
し
た
米
国

債
や
住
宅
ロ
ー
ン
担
保
証
券
（
Ｍ
Ｂ
Ｓ
）
の
金
額

分
を
再
投
資
し
、
今
日
ま
で
残
高
を
維
持
し
て
い

る
（
図
表
）。
だ
が
、
１
月
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
で
は
、

こ
の
再
投
資
を
見
直
す
議
論
を
進
め
て
い
く
こ
と

で
合
意
し
た
。

　

そ
の
背
景
に
は
、
追
加
利
上
げ
に
迫
ら
れ
る
ほ

ど
堅
調
な
米
国
経
済
が
あ
る
。
Ｆ
Ｒ
Ｂ
は
、
短
期

金
利
で
あ
る
フ
ェ
デ
ラ
ル
・
フ
ァ
ン
ド
・
レ
ー
ト

（
Ｆ
Ｆ
金
利
）
を
利
上
げ
し
て
「
金
利
の
正
常

化
」
は
進
め
て
い
る
が
、
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
は
放

置
し
て
き
た
。
こ
の
異
常
な
ま
で
に
拡
大
し
た
バ

ラ
ン
ス
シ
ー
ト
は
長
期
金
利
を
押
し
下
げ
る
効
果

が
あ
り
、
こ
の
ま
ま
放
置
し
て
お
け
ば
、
金
融
政

策
を
引
き
締
め
る
局
面
に
お
い
て
過
度
な
金
融
緩

和
効
果
が
働
い
て
し
ま
う
。「
短
期
金
利
だ
け
で

な
く
（
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
縮
小
に
よ
っ
て
）
長
期

金
利
で
も
引
締
め
を
行
う
こ
と
に
は
メ
リ
ッ
ト
が

あ
る
」（
ボ
ス
ト
ン
連
銀
ロ
ー
ゼ
ン
グ
レ
ン
総
裁
、

１
月
10
日
）
と
の
発
言
に
み
ら
れ
る
よ
う
に
、
Ｆ

Ｒ
Ｂ
に
は
住
宅
ロ
ー
ン
金
利
を
は
じ
め
、
低
位
で

推
移
す
る
長
期
金
利
を
押
し
上
げ
た
い
意
図
が
あ

る
。脳

裏
を
よ
ぎ
る

テ
ー
パ
ー
・
タ
ン
ト
ラ
ム

　

こ
う
し
た
な
か
、
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
正
常
化
の

ア
ナ
ウ
ン
ス
に
戦
々
恐
々
と
し
て
い
る
の
が
市
場

関
係
者
だ
。
脳
裏
を
よ
ぎ
る
の
は
13
年
５
月
の

「
テ
ー
パ
ー
・
タ
ン
ト
ラ
ム
（
緩
和
縮
小
に
対
す

る
癇か
ん
し
ゃ
く癪）」。
当
時
の
バ
ー
ナ
ン
キ
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
が

量
的
緩
和
政
策
縮
小
に
言
及
し
た
だ
け
で
、
米
長

期
金
利
が
急
上
昇
し
た
。
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
バ
ラ
ン
ス
シ

ー
ト
正
常
化
を
「
市
場
は
ま
だ
織
り
込
ん
で
い
な

い
」（
野
村
証
券
・
松
沢
中
チ
ー
フ
金
利
ス
ト
ラ

テ
ジ
ス
ト
）
と
み
ら
れ
、
た
だ
で
さ
え
ト
ラ
ン
プ

政
権
が
大
規
模
な
税
制
改
革
を
実
現
す
れ
ば
長
期

金
利
が
上
昇
す
る
と
こ
ろ
に
、
こ
の
ア
ナ
ウ
ン
ス

が
流
れ
れ
ば
「
長
期
金
利
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
の

顕
著
な
上
昇
を
も
た
ら
す
可
能
性
が
あ
る
」（
野

村
総
研
・
井
上
哲
也
金
融
Ｉ
Ｔ
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン

研
究
部
長
）。

　

Ｆ
Ｒ
Ｂ
ス
タ
ッ
フ
の
レ
ポ
ー
ト
に
よ
れ
ば
、
償

還
期
限
が
到
来
し
た
資
産
金
額
分
の
再
投
資
を
行

わ
な
い
（
自
然
減
に
委
ね
る
）
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト

の
正
常
化
に
動
い
た
場
合
、「
２
０
１
７
年
で
あ

れ
ば
、
そ
の
効
果
は
10
年
債
金
利
を
15
ｂ
ｐ
引
き

上
げ
る
が
、
そ
れ
は
Ｆ
Ｆ
金
利
の
25
ｂ
ｐ
の
利
上

げ
２
回
分
に
相
当
す
る
」
と
い
う
。
１
年
間
で
利

上
げ
２
回
分
と
い
え
ば
、
か
な
り
の
イ
ン
パ
ク
ト

追
加
利
上
げ
を
決
め
た
３
月
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
の
会
見
で
、
Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
イ
エ
レ
ン
議
長
は
「
バ
ラ
ン
ス

シ
ー
ト
正
常
化
」
へ
の
意
欲
を
強
く
に
じ
ま
せ
た
。
堅
調
に
推
移
す
る
米
国
経
済
に
対
し
、
Ｆ

Ｒ
Ｂ
の
資
産
保
有
に
よ
る
長
期
金
利
の
抑
制
効
果
が
強
す
ぎ
る
た
め
だ
。
Ｆ
Ｒ
Ｂ
ス
タ
ッ
フ
の

レ
ポ
ー
ト
で
は
、
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
正
常
化
に
動
い
た
場
合
、
今
年
だ
け
で
Ｆ
Ｆ
金
利
の
利
上

げ
２
回
分
、
ま
た
は
15
ｂ
ｐ
の
長
期
金
利
押
上
げ
効
果
が
あ
る
と
い
う
。
今
夏
に
も
正
常
化
へ

の
道
筋
が
示
さ
れ
る
と
み
ら
れ
る
な
か
、
市
場
は
急
激
な
金
利
上
昇
に
戦
々
恐
々
と
し
て
い
る
。

市
場
が
恐
れ
る

Ｆ
Ｒ
Ｂ
の
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
正
常
化
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Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
参
加
者
の
過
半
が 

３
回
の
利
上
げ
を
支
持

　

米
国
の
中
央
銀
行
で
あ
る
連
邦
準

備
制
度
（
Ｆ
ｅ
ｄ
）
は
北
東
部
が
寒

波
に
見
舞
わ
れ
た
３
月
14
〜
15
日
に

金
融
政
策
を
討
議
す
る
連
邦
公
開
市

場
委
員
会
（
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
）
を
開
催
し
、

金
融
市
場
の
想
定
ど
お
り
に
、
ま
た

イ
エ
レ
ン
Ｆ
Ｒ
Ｂ
議
長
を
含
む
き
わ

め
て
多
数
の
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
参
加
者
が
事

前
に
示
唆
し
た
と
お
り
、
25
ｂ
ｐ
の

Ｆ
Ｆ
金
利
誘
導
目
標
の
引
上
げ
を
決

め
た
。
新
た
な
Ｆ
Ｆ
金
利
誘
導
目
標

は
０
・
75
〜
１
・
00
％
で
あ
る
。
Ｆ

ｅ
ｄ
に
よ
る
利
上
げ
は
、
今
回
の
引

締
め
サ
イ
ク
ル
に
お
い
て
２
０
１
５

年
末
、
16
年
末
に
続
き
３
回
目
に
な

る
。

　

追
加
利
上
げ
が
ほ
ぼ
確
実
視
さ
れ

る
も
と
で
、
金
融
市
場
の
注
目
は
17

年
の
利
上
げ
ペ
ー
ス
に
集
中
し
て
い

た
。
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
参
加
者
の
利
上
げ
ペ

ー
ス
に
関
す
る
認
識
を
端
的
に
示
す

ド
ッ
ト
・
プ
ロ
ッ
ト
（
図
表
）
で
は
、

17
年
末
の
政
策
金
利
見
通
し
の
中
央

値
が
今
回
の
３
月
会
合
を
含
め
年
内

に
３
回
の
利
上
げ
を
意
味
す
る
１
・

３
７
５
％
と
前
回
12
月
時
点
か
ら
変

わ
ら
な
か
っ
た
が
、
中
央
値
を
予
想

す
る
Ｆ
Ｏ
Ｍ
Ｃ
参
加
者
が
６
名
か
ら

９
名
へ
大
幅
に
増
加
し
た
。
Ｆ
Ｏ
Ｍ

Ｃ
参
加
者
が
明
確
に
17
年
に
つ
い
て

３
回
の
利
上
げ
ペ
ー
ス
が
妥
当
と
考

え
て
い
る
旨
が
示
さ
れ
て
い
る
。

　
３
月
会
合
前
、
17
年
末
の
政
策
金

利
見
通
し
の
中
央
値
が
17
年
中
に
４

回
の
利
上
げ
を
意
味
す
る
１
・
６
２

５
％
へ
引
き
上
げ
ら
れ
る
可
能
性
が

金
融
市
場
で
は
さ
さ
や
か
れ
て
い
た

米
国
経
済
が
巡
航
速
度
で
推
移
す
る
も
と
で
、
世
界
経
済
拡
大
の
追
い
風
も
あ
り
、
連
邦
準
備

制
度
（
Ｆ
ｅ
ｄ
）
は
２
０
１
７
年
に
合
計
３
回
の
利
上
げ
を
志
向
し
て
い
る
。
Ｆ
ｅ
ｄ
に
経
済

を
冷
え
込
ま
せ
る
意
図
は
な
く
、
金
融
引
締
め
に
よ
る
米
国
経
済
の
失
速
を
心
配
す
る
必
要
は

な
い
だ
ろ
う
。
た
だ
、
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
が
講
じ
る
財
政
政
策
が
生
産
性
上
昇
率
を
押
し
上
げ

ず
、需
要
を
追
加
す
る
の
み
に
と
ど
ま
れ
ば
、Ｆ
ｅ
ｄ
が
利
上
げ
ペ
ー
ス
の
加
速
を
迫
ら
れ
、結

果
と
し
て
米
国
経
済
と
世
界
経
済
に
悪
影
響
が
及
ぶ
リ
ス
ク
が
あ
る
。

金融財政事情2017． 3．27 24


