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該当箇所 誤 正 
93ページ 
選択肢４） 

CAPMによれば、アンシステマティック・リスクはリターン
を⽣まないリスクとされ、⼗分な分散投資によってポートフ
ォリオのアンシステマティック・リスクが消失すると、ポー
トフォリオの期待収益率は市場ポートフォリオの期待収益率
に⼀致する。 

CAPMによれば、アンシステマティック・リスクはリターン
を⽣まないリスクとされ、⼗分な分散投資によって市場ポー

トフォリオに近づけていくと、ポートフォリオのアンシステ

マティック・リスクはゼロに近づき、期待収益率は市場ポー

トフォリオの期待収益率に近づく。 
93ページ 
解説と解答４） 

分散投資を進めて市場ポートフォリオに近づけていくと、ア
ンシステマティック・リスクは消失し、市場ポートフォリオ
と⼀致するため、リターンも市場ポートフォリオと⼀致する
こととなる。 

分散投資を進めて市場ポートフォリオに近づけていくと、ポ

ートフォリオのアンシステマティック・リスクはゼロに近づ

き、期待収益率は市場ポートフォリオの期待収益率に近づ

く。 
以上 


